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1. JAARREKENING



Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

1.1 Geconsolideerde balans per 31 december 2025

(Na resultaatbestemming)

ACTIVA

Beleggingen

Overige beleggingen
Converteerbare leningen
Participaties
Vorderingen
Belastingen en premies sociale
verzekeringen
Overlopende activa
Overige activa
Materiéle vaste activa
Inventaris

Liguide middelen

Totaal activazijde

[A]
(B]

[C]

(D]

(E]

31 december 2025

31 december 2024

€

10.317.051

4.294.196

279.772

76.307

6.086

€

14.611.247

356.079

6.086

9.339.797

24.313.209

€

7.595.404

3.882.935

487.560

75.830

8.004

€

11.478.339

563.390

8.004

7.580.536

19.630.269



Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

1.1 Geconsolideerde balans per 31 december 2025

(Na resultaatbestemming)

PASSIVA

Groepsvermogen
Aandeel van de rechtspersoon in het
groepsvermogen

Langlopende schulden
Overige schulden

Kortlopende schulden
Handelscrediteuren
Belastingen en premies sociale
verzekeringen

Overige schulden

Overlopende passiva

Totaal passivazijde

[F]

[G]

[H]

31 december 2025

31 december 2024

€

14.375.751

8.722.942

16.946

26.922
1.036.630

134.018

€

14.375.751

8.722.942

1.214.516

24.313.209

€ €
12.613.863
12.613.863
6.244.799
6.244.799
57.521
25.020
638.780
50.286
771.607
19.630.269



Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

1.2 Geconsolideerde winst- en verliesrekening over 2025

Opbrengsten uit beleggingen
Interest opbrengsten

Gerealiseerde waardeveranderinger
Waardeverminderingen van leningen
Resultaat verkoop participaties

Ongerealiseerde waardeverandering
Mutaties in voorzieningen op leningen
Waardeverminderingen participaties
Waardeverminderingen van leningen

Overige bedrijfsopbrengsten
Bruto bedrijfsresultaat
Personeelskosten

Afschrijvingen

Overige bedrijfskosten
Som der bedrijfskosten

Resultaat voor belastingen
Belastingen

Resultaat na belastingen

[1]

(]

[K]

[L]

[M]
[N]
[O]

[P]

2025 2024
€ € € €
1.046.301 1.236.191
1.046.301 1.236.191
365.179- 1.335.548-
80.762- -
445.941- 1.335.548-
120.072 367.485
583.102- 329.982-
1.134.528- -
1.597.558- 37.503
1.357.341 984.615
360.143 922.761
491.037 498.697
1.918 566
204.964 265.033
697.919 764.296
-337.776 158.465
-25.336 138.125
-363.112 296.590



Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

1.3 Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening
ALGEMEEN

Onderneming

Innovatiefonds Noord-Holland B.V., is op 10 april 2018 opgericht en statutair gevestigd te Amsterdam is
ingeschreven bij de Kamer van Koophandel onder dossiernummer 71393900. De aandelen worden
gehouden door Provincie Noord-Holland, UvA Ventures Holding B.V., Amsterdam UMC Ventures Holding
B.V., HVA Ventures Holding B.V., Sanquin Innovatie B.V. en VU Holding B.V.

Activiteiten

De activiteiten van Innovatiefonds Noord-Holland B.V., statutair gevestigd te Amsterdam, bestaan
voornamelijk uit: het beschikbaar stellen van financiering aan kleine en middelgrote ondernemingen
teneinde (innovatieve) projecten te stimuleren.

De feitelijke activiteiten worden uitgevoerd aan de Roetersstraat 35 te Amsterdam.

Personeelsleden
Gedurende het jaar 2025 waren gemiddeld 4 werknemers in dienst op basis van een fulltime dienstverband.
In het jaar 2024 waren dit 4 werknemers.

Consolidatie

In de geconsolideerde jaarrekening van Innovatiefonds Noord-Holland B.V. zijn de financiéle gegevens
verwerkt van de onderstaande maatschappijen:

- INHPOC1 B.V.

- INHPOC2 B.V.

- VFFRNH B.V.

Consolidatie vindt plaats volgens de integrale methode. Intercompanyverhoudingen worden in de
geconsolideerde jaarrekening geélimineerd.

De geconsolideerde jaarrekening is opgesteld met toepassing van de grondslagen voor de waardering en
de resultaatbepaling van Innovatiefonds Noord-Holland B.V..

Verbonden partijen

Als verbonden partij worden alle rechtspersonen aangemerkt waarover overheersende zeggenschap,
gezamenlijke zeggenschap of invloed van betekenis kan worden uitgeoefend. Ook rechtspersonen die
overwegende zeggenschap kunnen uitoefenen worden aangemerkt als verbonden partij. Ook de statutaire
directieleden, andere sleutelfunctionarissen in het management van de rechtspersonen en nauwe
verwanten zijn verbonden partijen. Transacties met verbonden partijen worden toegelicht zover deze niet
marktconform hebben plaats gevonden.

Schattingen

Om de grondslagen en regels voor het opstellen van de jaarrekening te kunnen toepassen, is het nodig dat
het bestuur van de vennootschap zich over verschillende zaken een oordeel vormt, en schattingen maakt
die essentieel kunnen zijn voor de in de jaarrekening opgenomen bedragen.

Indien het voor het geven van het in artikel 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk is, is de aard van
deze oordelen en schattingen inclusief de bijbehorende veronderstellingen opgenomen bij de toelichting op
de desbetreffende jaarrekeningposten.



Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

1.3 Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening

Valuta

De jaarrekening is opgesteld in euro's. Vorderingen, schulden en verplichtingen in vreemde valuta worden
omgerekend tegen de koers per balansdatum. Transacties in vreemde valuta gedurende de verslagperiode
worden in de jaarrekening verwerkt tegen de koers van afwikkeling. Eventuele koersverschillen worden
opgenomen in de winst- en verliesrekening.

Gebeurtenissen na balansdatum
Op 17 maart 2026 is er een nieuw fonds opgericht onder de naam VFFRNH II B.V.

Aanpassing indeling jaarrekening

Aanpassing van de indeling van de jaarrekening voor de balans en winst en verlies rekening. De indeling
van de balans en de winst en verliesrekening is aangepast ten opzichte van het voorgaande boekjaar. Deze
zijn nu opgesteld in overeenstemming met de modellen die gelden voor beleggingsentiteiten. Dit heeft
geen gevolgen gehad voor het resultaat en eigen vermogen 2024.

ALGEMENE GRONDSLAGEN VOOR DE OPSTELLING VAN DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING

De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW en
de uitspraken van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving, die uitgegeven zijn door de Raad voor de
Jaarverslaggeving. Activa en verplichtingen worden in het algemeen gewaardeerd tegen de verkrijgings- of
vervaardigingsprijs of de actuele waarde. Indien geen specifieke waarderingsgrondslag is vermeld, vindt de
waardering plaats tegen de verkrijgingsprijs. In de balans en de winst- en verliesrekening zijn referenties
opgenomen. Met deze referenties wordt verwezen naar de toelichting.

Baten en lasten worden toegerekend aan het jaar waarop ze betrekking hebben. Winsten worden slechts
opgenomen voor zover zij op balansdatum zijn gerealiseerd. Verplichtingen en mogelijke verliezen die hun
oorsprong vinden voor het einde van het verslagjaar, worden in acht genomen indien zij voor het opmaken
van de jaarrekening bekend zijn geworden.

GRONDSLAGEN VOOR DE BALANSWAARDERING VAN ACTIVA EN PASSIVA

Algemeen

De waardering van activa en passiva vindt plaats op basis van historische kosten. Tenzij bij de
desbetreffende grondslag voor de specifieke balanspost anders wordt vermeld, worden de activa en passiva
opgenomen tegen nominale waarde.
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1.3 Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening
Beleggingen

Converteerbare leningen

De uitgegeven leningen worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens
gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs, welke gelijk zijn aan de nominale waarde, onder aftrek
van noodzakelijk geachte voorzieningen.

De bepaling van voorzieningen bij INHPOC! B.V. en INHPOCZ B.V.

Voor alle uitstaande leningen en de opgelopen rente wordt een voorziening opgenomen van 50%. Indien
indicaties bestaan dat voor specifieke leningen het debiteurenrisico hoger is dan 50%, wordt een
aanvullende voorziening opgenomen. Bij aflossingen, conversies en afboekingen van leningen, vindt er ook
een vrijval plaats van de voorzieningen voor die leningen.

De bepaling van de hoogte van de voorzieningen bij VFFRNH B. V.

De door deze vennootschap verstrekte leningen zijn volledig voor rekening en risico van de
subsidieverstrekkers (subsidies in de vorm van geldleningen). Alle baten (rente, aflossing, dividenden,
verkoopresultaten) en lasten (afboekingen van leningen bij faillissementen en liquidaties) zijn voor rekening
van beide subsidieverstrekkers (RVO en Provincie Noord-Holland). Om deze reden worden er geen
voorzieningen voor geachte oninbaarheid getroffen.

Participaties

Participaties worden in eerste instantie gewaardeerd tegen de reéle waarde, zijnde de kostprijs plus
eventuele bijbehorende acquisitiekosten. Vervolgens tegen de historische kostprijs verminderd met een
eventuele waardevermindering tot de lagere reéle waarde. Waardeverminderingen worden teruggedraaid
zodra ze niet langer van toepassing zijn.

Bijzondere waardeverminderingen van participaties

De vennootschap beoordeelt op iedere balansdatum of er aanwijzingen zijn dat een vast actief aan een
bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn. Indien dergelijke indicaties aanwezig zijn, wordt
hoogte van de bijzondere waardevermindering bepaald. De hoogte van de bijzondere waardevermin-

dering wordt bepaald aan de hand van waarderingsmodellen voorgeschreven door de International

Private Equity and Venture Capital Valuation Standards (IPEV). De uitkomst van een model is een schatting
of een benadering van waarde dat niet met zekerheid bepaald kan worden. De uiteindelijke waarde bij
verkoop kan verschillen. Niet gerealiseerde waardemutaties worden verantwoord in de winst- en
verliesrekening.

Vorderingen

De kortlopende vorderingen betreffen de vorderingen met een looptijd korter dan één jaar. Deze worden bij
eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens gewaardeerd tegen de geamortiseerde
kostprijs. De reéle waarde en geamortiseerde kostprijs zijn gelijk aan de nominale waarde. Noodzakelijk
geachte voorzieningen voor het risico van oninbaarheid worden in mindering gebracht. Deze voorzieningen
worden bepaald op basis van individuele beoordeling van de vorderingen.

Materiéle vaste activa

De materiéle vaste activa worden gewaardeerd op verkrijgingsprijs of vervaardigingskosten, verminderd
met de cumulatieve afschrijvingen en indien van toepassing met bijzondere waardeverminderingen. De
afschrijvingen worden gebaseerd op de geschatte economische levensduur en worden berekend op basis
van een vast percentage van de verkrijgingsprijs of vervaardigingskosten, rekening houdend met een
eventuele residuwaarde. Er wordt afgeschreven vanaf het moment van ingebruikneming. Op terreinen
wordt niet afgeschreven.
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1.3 Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening

Liquide middelen

De liquide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde en staan, voor zover niet anders
vermeld, ter vrije beschikking van de onderneming. Het betreffen de direct opeisbare vorderingen op
kredietinstellingen en kasmiddelen.

Langlopende schulden

Langlopende schulden worden bij de eerste verwerking gewaardeerd tegen reéle waarde. Transactiekosten
die direct zijn toe te rekenen aan de verwerving van de langlopende schulden worden in de waardering bij
eerste verwerking opgenomen. Langlopende schulden worden na eerste verwerking gewaardeerd tegen
geamortiseerde kostprijs, zijnde het ontvangen bedrag rekening houdend met agio of disagio en onder
aftrek van transactiekosten

Het verschil tussen de bepaalde boekwaarde en de uiteindelijke aflossingswaarde wordt op basis van de
effectieve rente gedurende de geschatte looptijd van de langlopende schulden in de winst-en-
verliesrekening als interestlast verwerkt.

Het gebruik van een model heeft inherent een bepaalde mate van onzekerheid in zich. De uitkomst van een
model kan verschillen van een uitkomst van een daadwerkelijk transacties.

Niet gerealiseerde waarde mutaties worden verantwoord in de winst en verliesrekening.

Kortlopende schulden

De kortlopende schulden betreffen de schulden met een looptijd korter dan één jaar. Deze worden bij
eerste verwerking opgenomen tegen reéle waarde en vervolgens gewaardeerd tegen de geamortiseerde
kostprijs. De geamortiseerde kostprijs is gelijk aan de nominale waarde.

Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen
De niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen zijn, tenzij anders vermeld, gewaardeerd tegen
nominale waarde.

GRONDSLAGEN VOOR DE RESULTAATBEPALING

Algemeen

Het resultaat wordt bepaald door de opbrengsten uit beleggingen, gerealiseerde en ongerealiseerde
waardeveranderingen van beleggingen en overige bedrijfsopbrengsten te verminderen met de bijbehorende
kosten. In het algemeen worden opbrengsten en uitgaven toegewezen aan de periode waarop ze
betrekking hebben.

Bedrijfskosten

Kosten worden toegewezen aan het boekjaar waarop ze betrekking hebben. Voorzienbare en andere
verplichtingen, evenals potentiéle verliezen die zich voordoen vdér het einde van het boekjaar, worden
opgenomen indien ze bekend zijn voordat de jaarrekening wordt opgesteld en mits aan alle overige
voorwaarden voor het vormen van voorzieningen is voldaan.
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1.3 Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening

Personeelsbeloningen
Lonen, salarissen en sociale lasten worden op grond van de arbeidsvoorwaarden verwerkt in de winst- en
verliesrekening voor zover ze verschuldigd zijn aan werknemers.

Pensioenlasten

Innovatiefonds Noord-Holland B.V. heeft alle pensioenregelingen verwerkt volgens de verplichtingenbenade-
ring. De over het verslagjaar verschuldigde premie wordt als last verantwoord.

De premies worden verantwoord als personeelskosten zodra deze verschuldigd zijn. Vooruitbetaalde
premies worden opgenomen als overlopende activa indien dit tot een terugstorting leidt of tot een
vermindering van toekomstige betalingen. Nog niet betaalde premies worden als een verplichting op de
balans opgenomen.

Afschrijvingen inventaris

De afschrijvingen zijn berekend door middel van vaste percentages van de aanschafwaarde, op basis van
de verwachte economische levensduur. Boekwinsten en -verliezen bij verkoop van de vaste activa zijn
begrepen onder de afschrijvingen.

Belastingen

De vennootschapsbelasting wordt berekend tegen het geldende tarief over het resultaat van het boekjaar,
waarbij rekening wordt gehouden met fiscaal compensabele verliezen uit voorgaande boekjaren,
permanente verschillen tussen de winstberekening volgens de jaarrekening en de fiscale winstberekening,
waarbij actieve belastinglatenties slechts worden gewaardeerd indien en voor zover de realisatie daarvan
waarschijnlijk is.

-10 -
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans

ACTIVA
VASTE ACTIVA

Beleggingen

Converteerbare leningen [A]
Converteerbare leningen

Converteerbare leningen

Stand per 1 januari

Verstrekte leningen

Aflossingen van leningen en opgelopen rente
Conversies van leningen in aandelenbelangen
Afwaarderingen van leningen

Mutaties in de voorziening op leningen

Rente bijgeschreven op de leningen
Stand per 31 december

-11 -

31-12-2025 31-12-2024
€ €
10.317.051 7.595.404
2025 2024
€ €
7.595.404 6.015.980
4.763.833 3.046.067
-369.468 -740.573
-1.332.779 -994.197
-1.506.312 -1.335.548
120.072 367.485
9.270.750 6.359.214
1.046.301 1.236.190
10.317.051 7.595.404
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans

Participaties [B]
De belangen in andere niet-geconsolideerde maatschappijen zijn als volgt verdeeld:

Naam Vestigings- Aandeel in

plaats kapitaal

%
AM Danube B.V. (Flow Borges 3D B.V.) Amsterdam 14,30
Eatch B.V. Amsterdam 2,53
Immagene B.V. Amsterdam 1,53
Scinvivo B.V. Amsterdam 6,11
Katanox B.V. Amsterdam 1,72
Bits of Stock B.V. Amsterdam 1,49
Confocal B.V. Amsterdam 2,34
IQ Holding B.V. (vh. Circular IQ B.V.) Amsterdam 5,53
Ik Herstel B.V. (vh. GPO-Healthcare B.V.) Amsterdam 8,71
Vitrotem B.V. Amsterdam 7,76
Digi.Bio B.V. Amsterdam 8,21
Phosphoenix B.V. Amsterdam 10,69
Twindo Holding B.V. Zaanstad 9,93
Dops B.V. Alkmaar 2,89
Browzwear Solutions Pte. LTD Singapore 0,03
STAK Mithra-AI Angels Amsterdam 40,72
31-12-2025 31-12-2024
€ €
Participaties
Minderheidsbelangen in overige verbonden maatschappijen 4.294.196 3.882.935
2025 2024
€ €

Stand per 1 januari 3.882.935 3.218.720
Geconverteerde leningen 1.332.779 994.197
Verkoop deelneming 338.416- 329.982-
Afwaardering deelnemingen 583.102- -
Stand per 31 december 4.294.196 3.882.935
VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen [C]
31-12-2025 31-12-2024

€ €
Belastingen en premies sociale verzekeringen
Vennootschapsbelasting 279.772 487.560

De geldende tarieven zijn 19% voor de eerste € 200.000 en daarna 25,8% voor het fiscale resultaat boven
dat bedrag.

12 -
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans

31-12-2025 31-12-2024
€ €
Overlopende activa
Vooruitbetaalde kosten 6.627 17.820
Nog te ontvangen bankrente 69.680 57.581
Overige overlopende activa - 429
76.307 75.830
Materiéle vaste activa [D]
Het verloop van de materiéle vaste activa wordt als volgt weergegeven:
Inventaris Totaal 2025 Totaal 2024
€ € €
Aanschafwaarde 17.746 17.746 17.746
Cumulatieve afschrijvingen 9.742- 9.742- 9.176-
Boekwaarde per 1 januari 8.004 8.004 8.570
Afschrijvingen 1.918- 1.918- 566-
Mutaties 2025 1.918- 1.918- 566-
Aanschafwaarde 17.746 17.746 17.746
Cumulatieve afschrijvingen 11.660- 11.660- 9.742-
Boekwaarde per 31 december 6.086 6.086 8.004
Afschrijvingspercentages:
Inventaris 20 %
De restwaarde is ingeschat op nihil
31-12-2025 31-12-2024
€ €
Liquide middelen [E]
Banktegoeden op betaalrekeningen 1.117.706 3.463.319
Tegoeden op spaarrekeningen 8.222.091 4.117.217
9.339.797 7.580.536

De liquide middelen staan de vennootschap en haar groepsmaatschappijen ter vrije beschikking per 31

december 2025.

-13-
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans
PASSIVA
GROEPSVERMOGEN [F]

Voor een toelichting op het aandeel van de vennootschap in het groepsvermogen wordt verwezen naar de
toelichting op het eigen vermogen in de vennootschappelijke jaarrekening.

LANGLOPENDE SCHULDEN [G]
31-12-2025 31-12-2024

€ €
Overige schulden
Lening Provincie Noord-Holland (PNH) 5.000.000 3.400.000
Lening Rijksdienst voor Ondernemend Nederland (RVO) 5.000.000 3.333.328
Beheervergoeding -1.160.391 -488.529
Resultaat op leningen -1.667 -
Aflossingen op leningen -115.000

8.722.942 6.244.799

Met de middelen van PNH en RVO worden (converteerbare) leningen aan het MKB verstrekt door
groepsmaatschappij VFFFRNH B.V. Dit is een zogenoemd ‘closed-end’ fonds dat uiterlijk in 2037 zal
ophouden te bestaan en bij het sluiten van het fonds zullen alle teruggekomen middelen aan de financiers
moeten worden teruggestort (voor 50% aan RVO en voor 50% aan PNH). Met deze
terugbetalingsverplichtingen ligt het volledige economische risico van de fondsactiviteiten van VFFRNH B.V.
bij de financiers van het fonds (RVO en PNH).

De terugbetalingsverplichting heeft betrekking op zowel alle terugbetalingen van de leningen zelf, maar ook
op alle resultaten die het fonds behaalt met ontvangen rente, dividenden en verkoop van aandelen. Deze
resultaten komen uiteindelijk toe aan de twee financiers van het fonds en worden vereffend in de
eindafrekening bij sluiting van het fonds. Derhalve loopt VFFRNH B.V. geen enkel (economisch) risico en zal
VFFRNH B.V. op het verstrekken van de leningen en de aandelenbelangen dan ook geen financiéle
resultaten behalen.

2025 2024
€ €
Lening Provincie Noord-Holland (PNH)
Stand per 1 januari 3.400.000 1.666.664
Verstrekking 1.600.000 1.733.336
Stand per 31 december 5.000.000 3.400.000

Bij beschikking, met kenmerk 2131983/2154535, d.d. 12 januari 2024, hebben de Gedeputeerde Staten van
Noord-Holland, aan Leningnemer subsidie verleend in de vorm van een geldlening voor een maximum
bedrag groot € 5.000.000 voor de financiering van vernieuwingsfase- of vroegefasetrajecten op grond van
artikel 3.16.1c van de Regeling nationale EZK- en LNV-subsidies.

Voor de verstrekking van de leningen is op 20 december 2023, een uitvoeringsovereenkomst gesloten
tussen Vroege Fase Fonds Regeling Noord-Holland B.V. en Provincie Noord-Holland.

-14 -
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans

2025 2024
€ €
Lening Rijksdienst voor Ondernemend Nederland (RVO)
Stand per 1 januari 3.333.328 1.666.664
Verstrekking 1.666.672 1.666.664
Stand per 31 december 5.000.000 3.333.328

Bij beschikking, met kenmerk VFFR220DS9TUU, d.d. 16 december 2022, heeft de Staatssecretaris van
Economische Zaken en Klimaat, aan Leningnemer subsidie verleend in de vorm van een geldlening voor een
maximum bedrag groot € 5.000.000 voor de financiering van vernieuwingsfase- of vroegefasetrajecten op
grond van artikel 3.16.1c van de Regeling nationale EZK- en LNV-subsidies.

2025 2024
€ €
Beheervergoeding
Stand per 1 januari -488.529 -193.780
Beheervergoedingen lopend boekjaar -671.862 -294.749
Stand per 31 december -1.160.391 -488.529

In beide bovengenoemde lenings-/uitvoeringsovereenkomsten is overeengekomen dat VFFRNH B.V. recht
heeft op een beheervergoeding van in totaal € 1.700.000, welke vergoeding neer komt op 20,482% van de
uitgezette leningen aan vroege fase ondernemingen. Voor de som van deze beheervergoeding geldt geen
terugbetalingsverplichting en derhalve worden deze in mindering gebracht op de uitstaande
leningsbedragen.

2025 2024
€ €
Resultaat op leningen
Stand per 1 januari - -
Afboeking op leningen VFFRNH B.V. -1.667 -
Stand per 31 december -1.667 -

Dit betreft het resultaat behaald in VFFRNH B.V. op de lening aan TrustXchange die kwijtgescholden is voor
een bedrag van € 1.667.

2025 2024
€ €
Aflossingen op leningen
Stand per 1 januari - -
Afgeloste bedragen aan PNH en RVO -115.000 -
Stand per 31 december -115.000 -

Dit betreffen aflossingen aan PNH en RVO inzake ontvangen aflossing van een leningnemer.
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans

KORTLOPENDE SCHULDEN [H]

31-12-2025 31-12-2024
€ €
Handelscrediteuren
Crediteuren 16.946 57.521
31-12-2025 31-12-2024
€ €
Belastingen en premies sociale verzekeringen
Loonheffing 26.922 25.020
31-12-2025 31-12-2024
€ €
Overige schulden
Vooruitontvangen subsidies 1.036.630 638.780

De vooruitontvangen subsidies betreft de financiering die INHPOC2 B.V. ontvangt om leningen te kunnen
verstrekken. De bevoorschotting vanuit KVW/EFRO wordt per kwartaal ontvangen en loopt voor op de
verstrekking van leningen

31-12-2025 31-12-2024

€ €
Overlopende passiva
Overige nog te betalen kosten 52.016 37.400
Reservering voor vakantietoeslag 15.163 12.886
Terug te betalen rentebaten deposito's 66.839 -
134.018 50.286
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1.4 Toelichting op de geconsolideerde balans

Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen
Voorwaardelijke verplichtingen en belangrijke financiéle verplichtingen

Investeringsverplichtingen
Per balansdatum heeft INHPOC2 B.V., ten aanzien van langlopende leningen aan derden, contractuele
conditionele investeringsverplichtingen voor een bedrag van € 1.309.000 (2024: € 693.000).

Per balansdatum heeft groepsmaatschappij VFFRNH B.V. ten aanzien van de verstrekte langlopende
leningen aan derden, een contractuele conditionele investeringsverplichting, voor een bedrag van
€ 1.804.667 (2024: € 1.539.833).

Huurverplichtingen
De vennootschap is een financiéle verplichting aangegaan tot en met 31 december 2025 ter zake de huur
van kantoorruimte voor € 27.205 inclusief omzetbelasting.

Fiscale eenheid vennootschapsbelasting

De onderneming is hoofd van een fiscale eenheid voor de vennootschapsbelasting met INHPOC1 B.V. en
INHPOC2 B.V. Op grond daarvan is de onderneming hoofdelijk aansprakelijk voor de vennootschaps-
belasting van de fiscale eenheid als geheel.

Fiscale eenheid omzetbelasting

De onderneming is hoofd van een fiscale eenheid voor de omzetbelasting met INHPOC1 B.V., INHPOC2
B.V. en VFFRNH B.V. Op grond daarvan is de onderneming hoofdelijk aansprakelijk voor de omzetbelasting
van de fiscale eenheid als geheel.
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1.5 Toelichting op de geconsolideerde winst- en verliesrekening

Opbrengsten uit beleggingen [I]
Rentebaten converteerbare leningen

Gerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen [J]
Resultaat bij verkoop van deelnemingen
Afboeking van langlopende leningen aan derden

Niet-gerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen [K]
Mutaties in de voorziening op langlopende leningen aan derden
Impairments van minderheidsdeelnemingen

Afboeking van langlopende leningen aan derden

Overige bedrijfsopbrengsten [L]
Beheervergoedingen en bijdragen
Rentebaten banktegoeden

Personeelskosten [M]
Lonen en salarissen
Sociale lasten
Pensioenlasten

Overige personeelskosten
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2025 2024
€ €
1.046.301 1.236.191
2025 2024
€ €
-80.762 -
-365.179 -1.335.548
-445.941 -1.335.548
2025 2024
€ €
120.072 367.485
-583.102 -329.982
-1.134.528 -
-1.597.558 37.503
2025 2024
€ €
1.354.500 919.431
2.841 65.184
1.357.341 984.615
2025 2024
€ €
331.790 329.065
69.333 53.027
33.670 34.494
56.244 82.111
491.037 498.697
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1.5 Toelichting op de geconsolideerde winst- en verliesrekening

Lonen en salarissen
Brutolonen en salarissen
Provisies en tantiémes
Vakantietoeslag

Ontvangen uitkeringen ziekengeld

Gemiddeld aantal werknemers:

2025 2024

€ €
287.858 286.779
22.997 23.932
22.949 23.136
333.804 333.847
-2.014 -4.782
331.790 329.065

Gedurende het jaar 2025 waren gemiddeld 4 werknemers in dienst op basis van een fulltime dienstverband.

In het jaar 2024 waren dit 4 werknemers.

Sociale lasten
Sociale lasten
Ziekteverzuimverzekering

Pensifoeniasten
Pensioenpremie personeel

Overige personeelskosten
Reiskosten woon-werk
Onkostenvergoedingen
Kantinekosten

Lunchkosten en verteringen
Scholings- en opleidingskosten
Wervingskosten
Uitzendkrachten

Overige personeelskosten

Afschrijvingen [N]
Afschrijvingen materiéle vaste activa

2025 2024
€ €
54.248 46.371
15.085 6.656
69.333 53.027
33.670 34.494
2025 2024
€ €
4.281 5.439
3.252 3.808
2.257 2.061
- 1.602
- 6.300
- 22.184
45.985 39.590
469 1.127
56.244 82.111
2025 2024
€ €
1.918 566
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1.5 Toelichting op de geconsolideerde winst- en verliesrekening

Overige bedrijfskosten [O]

Huisvestingskosten
Verkoopkosten
Automatiseringskosten
Kantoorkosten
Algemene kosten

Huisvestingskosten
Huur kantoorruimte
Servicekosten

Overige huisvestingskosten

Verkoopkosten
Representatiekosten
Reis- en verblijfkosten
Beurs- en congreskosten

Automatiseringskosten
Software abonnementen
Systeemonderhoud

Kantoorkosten
Kantoorbenodigdheden
Portokosten
Telecommunicatie
Internetkosten

Kleine aanschaffingen (< € 500)
Contributies en abonnementen
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2025 2024
€ €
38.373 35.107

6.402 3.031
11.217 20.490
7.339 4.393
141.633 202.012
204.964 265.033

2025 2024
€ €
26.581 25.734

9.628 7.323
2.164 2.050
38.373 35.107

2025 2024

€ €
4.033 2.023
1.099 706
1.270 302
6.402 3.031
4.217 13.668
7.000 6.822

11.217 20.490

2025 2024

€ €

459 489

- 9

2.185 2.059

- 181

1.066 71
3.629 1.584
7.339 4.393
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1.5 Toelichting op de geconsolideerde winst- en verliesrekening

Algemene kosten
Accountantskosten

Overige advieskosten
Vergoedingen Raad van Advies
Zakelijke verzekeringen
Administratiekosten

Fiscale advieskosten
Bankkosten
Managementvergoedingen
Overige algemene kosten

Belastingen [P]
Vennootschapsbelasting
Vennootschapsbelasting voorgaande jaren

-21-

2025 2024
€ €
44.850 42.555
5.928 34.042
14.000 28.488
16.979 15.787
50.675 69.873
6.534 7.732
2.411 2.223
- 304
256 1.008
141.633 202.012
2025 2024
€ €
35.005 26.028
-9.669 -164.153
25.336 -138.125
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1.6 Enkelvoudige balans per 31 december 2025

(Na resultaatbestemming)

ACTIVA

Vaste activa

Materiéle vaste activa [A]
Inventaris
Financiéle vaste activa [B]

Deelnemingen in groepsmaatschappijen

Viottende activa

Vorderingen [C]
Vorderingen op groepsmaatschappijen
Belastingen en premies sociale
verzekeringen

Overlopende activa

Liguide middelen [D]

Totaal activazijde

31 december 2025

31 december 2024

€ €
6.086
6.086
12.888.423
12.888.423
315.597
279.772
6.627
601.996
1.122.107
14.618.612
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€ €
8.004
8.004
11.698.414
11.698.414
157.048
487.560
18.866
663.474
376.801
12.746.693
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1.6 Enkelvoudige balans per 31 december 2025

(Na resultaatbestemming)

PASSIVA

Eigen vermogen
Geplaatst aandelenkapitaal
Agioreserve

Overige reserves

Kortlopende schulden
Handelscrediteuren

Schulden aan groepsmaatschappijen
Belastingen en premies sociale
verzekeringen

Overlopende passiva

Totaal passivazijde

31 december 2025

31 december 2024

€ €
[E]
16.000
13.859.000
__ 500751
14.375.751
[F]
16.946
131.830
26.922
67.163
242.861
14.618.612
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€ €

16.000
11.734.000
863.863

12.613.863
57.524
25.020
50.286

132.830

12.746.693
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1.7 Enkelvoudige winst- en verliesrekening over 2025

2025 2024
€ € € €

Personeelskosten [G] 491.037 498.698

Afschrijvingen [H] 1.918 566

Overige bedrijfskosten [1] -965.170 -580.063

Som der kosten -472.215 -80.799
Bedrijfsresultaat 472.215 80.799
Rentebaten en soortgelijke opbrengsten [J] - 5.372

Som der financiéle baten en lasten - 5.372
Resultaat voor belastingen 472.215 86.171
Belastingen [K] -25.336 138.125
Aandeel in het resultaat van L]

deelnemingen -809.991 72.295
Resultaat na belastingen -363.112 296.591
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1.8 Toelichting op de enkelvoudige jaarrekening

ALGEMENE GRONDSLAGEN VOOR DE OPSTELLING VAN DE ENKELVOUDIGE JAARREKENING

Activiteiten
De enkelvoudige jaarrekening is opgesteld volgens de bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW.

Voor de algemene grondslagen voor de opstelling van de jaarrekeningen, de grondslagen voor de
waardering van activa en passiva en de bepaling van het resultaat, alsmede de toelichting op de
onderscheidende activa en passiva en de resultaten wordt verwezen naar de toelichting op de
geconsolideerde jaarrekening, voor zover hierna niets anders wordt vermeld.

Foutherstel

Bij het opstellen van de jaarrekening is gebleken dat bij de juridische afsplitsing van INHPOC1 B.V.
ten onrechte € 8.001.416 als rekening courant vordering is verantwoord terwijl dit als agio-storting had
moeten worden verantwoord. Deze fout is hersteld in de jaarrekening 2025, waarbij de vergelijkende
cijfers over 2024 tevens zijn gecorrigeerd. Per saldo heeft de correctie geen effect op het resultaat over
2024 en 2025 noch op het eigen vermogen per 31 december 2024 en 31 december 2025.

De deelneming in INHPOC1 B.V. is per 31 december 2024 € 7.920.521 hoger en per 31 december 2025

€ 7.449.866 hoger. De rekening courant vorderingen op INHPOC1 B.V. zijn met dezelfde bedragen
verlaagd.

Financiéle vaste activa

Deelnemingen

Deelnemingen waarin invloed van betekenis kan worden uitgeoefend worden gewaardeerd volgens de
vermogensmutatiemethode (nettovermogenswaarde). Wanneer 20% of meer van de stemrechten
uitgebracht kan worden, wordt ervan uitgegaan dat er invloed van betekenis is.

De nettovermogenswaarde wordt berekend volgens de grondslagen die gelden voor deze jaarrekening;
voor deelnemingen waarvan onvoldoende gegevens beschikbaar zijn voor aanpassing aan deze
grondslagen, wordt uitgegaan van de waarderingsgrondslagen van de desbetreffende deelneming.

Indien de waardering van een deelneming volgens de nettovermogenswaarde negatief is, wordt deze op
nihil gewaardeerd. Indien en voor zover de onderneming in deze situatie geheel of gedeeltelijk instaat voor
de schulden van de deelneming, dan wel het stellige voornemen heeft de deelneming tot betaling van haar
schulden in staat te stellen, wordt hiervoor een voorziening getroffen.

De eerste waardering van gekochte deelnemingen is gebaseerd op de reéle waarde van de identificeerbare
activa en passiva op het moment van acquisitie. Voor de vervolgwaardering worden de grondslagen
toegepast die gelden voor deze jaarrekening, uitgaande van de waarden bij eerste waardering.

Als resultaat wordt verantwoord het bedrag waarmee de boekwaarde van de deelneming sinds de
voorafgaande jaarrekening is gewijzigd als gevolg van het door de deelneming behaalde resultaat.

Resultaat deelnemingen (gewaardeerd op netto-vermogenswaarde)

Het resultaat is het bedrag waarmee de boekwaarde van de deelneming sinds de voorafgaande
jaarrekening is gewijzigd als gevolg van het door de deelneming behaalde resultaat voor zover dit aan de
vennootschap wordt toegerekend.
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1.9 Toelichting op de enkelvoudige balans
ACTIVA
VASTE ACTIVA

Materiéle vaste activa [A]

Het verloop van de materiéle vaste activa wordt als volgt weergegeven:

Inventaris Totaal 2025 Totaal 2024
€ € €
Aanschafwaarde 17.746 17.746 17.746
Cumulatieve afschrijvingen -9.742 -9.742 -9.176
Boekwaarde per 1 januari 8.004 8.004 8.570
Afschrijvingen -1.918 -1.918 -566
Mutaties 2025 -1.918 -1.918 -566
Aanschafwaarde 17.746 17.746 17.746
Cumulatieve afschrijvingen -11.660 -11.660 -9.742
Boekwaarde per 31 december 6.086 6.086 8.004
Afschrijvingspercentages:
Inventaris 20 %
De economische restwaarde wordt ingeschat op nihil.
Financiéle vaste activa [B]
Deelnemingen in groepsmaatschappijen
De belangen van de vennootschap in groepsmaatschappijen zijn als volgt verdeeld:
Naam Vestigings- Aandeel in
plaats kapitaal
%
INHPOC1 B.V. Amsterdam 100
INHPOC2 B.V. Amsterdam 100
VFFRNH B.V. Amsterdam 100
31-12-2025 31-12-2024
€ €
Deelnemingen in groepsmaatschappijen
INHPOC1 B.V. 7.270.027 7.920.522
INHPOC2 B.V. 5.618.276 3.746.494
VFFRNH B.V. 120 31.398
12.888.423 11.698.414

- 26 -




Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

1.9 Toelichting op de enkelvoudige balans

INHPOCI B.V.

Boekwaarde per 1 januari
Aandeel in het resultaat
Boekwaarde per 31 december

INHPOCZ B.V.

Boekwaarde per 1 januari
Kapitaalstortingen

Aandeel in het resultaat
Boekwaarde per 31 december

VFFRNH B.V.

Boekwaarde per 1 januari
Aandeel in het resultaat
Boekwaarde per 31 december

VLOTTENDE ACTIVA

Vorderingen [C]

Vorderingen op groepsmaatschappijen
Rekening courant INHPOC1 B.V.
Rekening courant INHPOC2 B.V.

Rekening courant VFFRNH B.V.

Belastingen en premies sociale verzekeringen

Vennootschapsbelasting

De gelden tarieven zijn 19% voor de eerste € 200.000 en daarna 25,8%

Overlopende activa
Vooruitbetaalde bedragen
Nog te ontvangen bankrente
Overige overlopende activa
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2025 2024
€ €
7.920.522 7.503.427
-650.495 417.095
7.270.027 7.920.522
2025 2024
€ €
3.746.494 1.997.572
2.000.000 2.125.000
-128.218 -376.078
5.618.276 3.746.494
2025 2024
€ €
31.398 120
-31.278 31.278
120 31.398
31-12-2025 31-12-2024
€ €
3.563 27.466
- 85.508
312.034 44.074
315.597 157.048
31-12-2025 31-12-2024
€ €
279.772 487.560
31-12-2025 31-12-2024
€ €
6.627 17.820
- 617
- 429
6.627 18.866
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1.9 Toelichting op de enkelvoudige balans

31-12-2025 31-12-2024

€ €
Liquide middelen [D]
Banktegoeden op betaalrekeningen 585.716 339.479
Tegoeden op spaarrekeningen 536.391 37.322
1.122.107 376.801

In het opgenomen banksaldo is een bedrag van € 125.000 begrepen dat economisch toekomt aan
INHPOC2 B.V., deze verplichting is niet rechtens afdwingbaar. Het overige saldo op de liquide middelen
staan de onderneming ter vrije beschikking per 31 december 2025.
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1.9 Toelichting op de enkelvoudige balans
PASSIVA

EIGEN VERMOGEN [E]

2025 2024
€ €
Geplaatst aandelenkapitaal
Stand per 31 december 16.000 16.000

Het geplaatst kapitaal bedraagt € 16.000, verdeeld in 16.000 gewone aandelen van nominaal € 1,00.
De aandelen worden gehouden door de volgende partijen:

Provincie Noord-Holland 8.000
UVA Ventures Holding B.V. 4.000
Amsterdam UMC Ventures Holding B.V. 1.000
HvA Ventures Holding B.V. 1.000
Sanquin Innovatie B.V. 1.000
VU Holding B.V. 1.000
16.000
2025 2024
€ €
Agioreserve
Stand per 1 januari 11.734.000 9.609.000
Agio op kapitaalstorting 2.125.000 2.125.000
Stand per 31 december 13.859.000 11.734.000
2025 2024
€ €
Overige reserves
Stand per 1 januari 863.863 567.272
Uit voorstel resultaatbestemming -363.112 296.591
Stand per 31 december 500.751 863.863

Voorstel tot bestemming van het resultaat over het boekjaar 2025

Overeenkomstig de wettelijke bepalingen is het verlies over het boekjaar 2025 ten bedrage van € 363.112
in mindering gebracht op de overige reserves. Dit is reeds in de jaarrekening verwerkt.

Voorstel tot bestemming resultaat 2024

De jaarrekening 2024 is vastgesteld in de Algemene Vergadering gehouden op 17 april 2025. De Algemene
Vergadering heeft de bestemming van het resultaat vastgesteld conform het daartoe gedane voorstel.
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1.9 Toelichting op de enkelvoudige balans

KORTLOPENDE SCHULDEN [F]

Handelscrediteuren
Crediteuren

Schulden aan groepsmaatschappijen
Rekening courant INHPOCII B.V.

Belastingen en premies sociale verzekeringen
Loonheffing

Overlopende passiva
Vakantiegeldverplichtingen
Overige nog te betalen kosten

Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen

31-12-2025 31-12-2024
€ €
16.946 57.524

31-12-2025 31-12-2024
€ €

131.830 -

31-12-2025 31-12-2024
€ €
26.922 25.020

31-12-2025 31-12-2024
€ €
15.163 12.886
52.000 37.400
67.163 50.286

Voorwaardelijke verplichtingen en belangrijke financiéle verplichtingen

Huurverplichtingen onroerende zaken

De vennootschap is een financiéle verplichting aangegaan tot en met 31 december 2026 ter zake de huur
van kantoorruimte voor € 27.205 inclusief omzetbelasting.

Fiscale eenheid vennootschapsbelasting

De onderneming is hoofd van een fiscale eenheid voor de vennootschapsbelasting met INHPOC1 B.V. en

INHPOC2 B.V.

Op grond daarvan is de onderneming hoofdelijk aansprakelijk voor de vennootschapsbelasting van de

fiscale eenheid als geheel.

Fiscale eenheid omzetbelasting

De onderneming is hoofd van een fiscale eenheid voor de omzetbelasting met INHPOC1 B.V., INHPOC2

B.V. en VFFRNH B.V.

Op grond daarvan is de onderneming hoofdelijk aansprakelijk voor de omzetbelasting van de fiscale

eenheid als geheel.
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1.10 Toelichting op de enkelvoudige winst- en verliesrekening

Personeelskosten [G]
Lonen en salarissen
Sociale lasten
Pensioenlasten

Overige personeelskosten

Lonen en salarissen
Brutolonen en salarissen
Dertiende maand
Vakantietoeslag

Ontvangen uitkering ziekengeld

Sociale lasten
Sociale lasten
Ziekteverzuimverzekering

Pensioenlasten
Pensioenpremie personeel

-31-

2025 2024
€ €
331.790 329.066
69.333 53.027
33.670 34.494
56.244 82.111
491.037 498.698
2025 2024
€ €
287.858 286.780
22.997 23.932
22.949 23.136
333.804 333.848
-2.014 -4.782
331.790 329.066
2025 2024
€ €
54.248 46.371
15.085 6.656
69.333 53.027
2025 2024
€ €
33.670 34.494
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1.10 Toelichting op de enkelvoudige winst- en verliesrekening

Overige personeelskosten
Reiskosten woon-werk
Onkostenvergoedingen
Kantinekosten

Lunchkosten en verteringen
Scholings- en opleidingskosten
Werving- en selectiekosten
Uitzendkrachten

Overige personeelskosten

Afschrijvingen [H]
Afschrijvingen materiéle vaste activa

Overige bedrijfskosten [I]
Huisvestingskosten
Verkoopkosten

Autokosten

Kantoorkosten

Algemene kosten

Huisvestingskosten

Huur kantoorruimte
Servicekosten

Overige huisvestingskosten

Verkoopkosten
Representatiekosten
Reis- en verblijfkosten
Beurs- en congreskosten

Automatiseringskosten
Software abonnementen
Systeemonderhoud

2025 2024
€ €
4.281 5.439
3.252 3.808
2.257 2.061
. 1.602
. 6.300
- 22.184
45.985 39.590
469 1.127
56.244 82.111
2025 2024
€ €
1.918 566
2025 2024
€ €
38.373 35.107
6.402 3.031
11.217 20.490
7.339 4.393
-1.028.501 -643.084
-965.170 -580.063
2025 2024
€ €
26.581 25.734
9.628 7.323
2.164 2.050
38.373 35.107
2025 2024
€ €
4.033 2.023
1.099 706
1.270 302
6.402 3.031
2025 2024
€ €
4.217 13.668
7.000 6.822
11.217 20.490
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1.10 Toelichting op de enkelvoudige winst- en verliesrekening

Kantoorkosten
Kantoorbenodigdheden
Portokosten
Telecommunicatie
Internetkosten

Kleine aanschaffingen (<500)
Contributies en abonnementen

Algemene kosten
Accountantskosten

Overige advieskosten
Vergoedingen Raad van Advies
Zakelijke verzekeringen
Administratiekosten

Fiscale advieskosten
Bankkosten

Overige algemene kosten

Doorbelaste algemene kosten

Financiéle baten en lasten

Rentebaten en soortgelijke opbrengsten [J]
Rentebate rekening courant banken

Belastingen [K]
Vennootschapsbelasting
Vennootschapsbelasting voorgaande jaren
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2025 2024
€ €
459 489
- 9
2.185 2.059
- 181
1.066 71
3.629 1.584
7.339 4.393
2025 2024
€ €
44.850 42.555
5.928 34.042
14.000 28.488
16.979 15.787
50.675 69.873
6.534 7.732
695 1.063
256 1.312
139.917 200.852
-1.168.418 -843.936
-1.028.501 -643.084
2025 2024
€ €
- 5.372
2025 2024
€ €
40.947 26.028
-15.611 -164.153
25.336 -138.125
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1.10 Toelichting op de enkelvoudige winst- en verliesrekening

2025 2024
€ €
Aandeel in het resultaat van deelnemingen [L]
Aandeel in het resultaat van INHPOC1 B.V. -650.495 417.095
Aandeel in het resultaat van INHPOC2 B.V. -128.218 -376.078
Aandeel in het resultaat van VFFRNH B.V. -31.278 31.278
-809.991 72.295

Personeelsleden

Gedurende het jaar 2025 waren gemiddeld 4 werknemers in dienst op basis van een fulltime dienstverband.

In het jaar 2024 waren dit 4 werknemers.

Gebeurtenissen na balansdatum
Op 17 maart 2026 is er een nieuw fonds opgericht onder de naam VFFRNH II B.V.

Amsterdam, 2 april 2026
Innovatiefonds Noord-Holland B.V.

L.A.J. Stavenga
Bestuurder
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2. OVERIGE GEGEVENS



Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

2. Overige gegevens

2.1 Statutaire regeling betreffende de bestemming van het resultaat

Omtrent de bestemming van het resultaat is in artikel 30 van de statuten het volgende bepaald:

"De algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling van de
jaarrekening is bepaald en tot vaststelling van uitkeringen, voor zover het eigen vermogen groter is dan de
reserves die krachtens de wet of de statuten moeten worden aangehouden. In afwijking van het bepaalde
in de vorige volzin wordt de winst die door de vaststelling van de jaarrekening is bepaald tot en met het
boekjaar tweeduizenddrieéntwintig toegevoegd aan de algemene reserve van de vennootschap en kan de
algemene vergadering eerst na de vaststelling van de jaarrekening van de vennootschap over het boekjaar
tweeduizenddrieéntwintig besluiten tot vaststelling van (tussentijdse) uitkeringen."

2.2 Controleverklaring
De accountantsverklaring is bijgevoegd op de volgende bladzijden.
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Confinant Audit & Assurance B.V.
Herengracht 452

Confinant 1017 CA Amsterdam

AUDIT & ASSURANCE Postbus 15849
1001 NH Amsterdam
www.confinant.nl

CONTROLEVERKLARING VAN DE ONAFHANKELIJKE ACCOUNTANT

Aan: de aandeelhouders van Innovatiefonds Noord-Holland B.V.
Verklaring over de in het jaarverslag opgenomen jaarrekening 2025
Ons oordeel

Wij hebben de jaarrekening 2025 van Innovatiefonds Noord-Holland B.V. te Amsterdam

gecontroleerd.

Naar ons oordeel geeft de in dit jaarverslag opgenomen jaarrekening een getrouw beeld
van de grootte en de samenstelling van het vermogen van Innovatiefonds Noord-Holland
B.V. per 31 december 2025 en van het resultaat over 2025 in overeenstemming met Titel
9 Boek 2 BW.

De jaarrekening bestaat uit:

e de geconsolideerde en enkelvoudige balans per 31 december 2025;
e de geconsolideerde en enkelvoudige winst- en verliesrekening over 2025; en
e de toelichting met een overzicht van de gehanteerde grondslagen voor financiéle

verslaggeving en andere toelichtingen.

De basis voor ons oordeel

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens het Nederlands recht, waaronder ook de
Nederlandse controlestandaarden vallen. Onze verantwoordelijkheden op grond hiervan
Zijn beschreven in de sectie 'Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de

jaarrekening'.

Wij zijn onafhankelijk van Innovatiefonds Noord-Holland B.V. (het fonds) zoals vereist in de
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (ViO)
en andere voor de opdracht relevante onafhankelijkheidsregels in Nederland. Verder

hebben wij voldaan aan de Verordening gedrags- en beroepsregels accountants (VGBA).

Wij vinden dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis

voor ons oordeel.

Verklaring over de in het jaarverslag 2025 opgenomen andere informatie

Naast de jaarrekening en onze controleverklaring daarbij, omvat het jaarverslag andere

informatie dat bestaat uit:

o,
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e de overige gegevens

Op grond van onderstaande werkzaamheden zijn wij van mening dat de andere

informatie met de jaarrekening verenigbaar is en geen materiéle afwijkingen bevat.

Wij hebben de andere informatie gelezen en hebben op basis van onze kennis en ons
begrip, verkregen vanuit de jaarrekeningcontrole of anderszins, overwogen of de andere

informatie materiéle afwijkingen bevat.

Met onze werkzaamheden hebben wij voldaan aan de vereisten in Titel 9 Boek 2 BW en de
Nederlandse Standaard 720. Deze werkzaamheden hebben niet dezelfde diepgang als

onze controlewerkzaamheden bij de jaarrekening.

De directie is verantwoordelijk voor het opstellen van de andere informatie, waaronder de

overige gegevens.

Beschrijving van verantwoordelijkheden met betrekking tot de jaarrekening
Verantwoordelijkheden van de directie voor de jaarrekening

De directie is verantwoordelijk voor hetopmaken en getrouw weergeven van de
jaarrekening in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW. In dit kader isde
directie verantwoordelijk voor een zodanige interne beheersing die de
directie noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te maken zonder

afwijkingen van materieel belang als gevolg van fouten of fraude.

Bij het opmaken van de jaarrekening moet de directie afwegen of het fonds in staat is om
haar werkzaamheden in continuiteit voort te zetten. Op grond van genoemd
verslaggevingsstelsel moet de directie de jaarrekening opmaken op basis van de
continuiteitsveronderstelling, tenzij de directie het voornemen heeft om het fonds te
liquideren of de bedrijfsactiviteiten te beéindigen of als beéindiging het enige realistische

alternatiefis.

De directie moet gebeurtenissen en omstandigheden waardoor gerede twijfel zou kunnen
bestaan of het fonds haar bedrijfsactiviteiten in continuiteit kan voortzetten, toelichten

in de jaarrekening.

Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening

Onze verantwoordelijkheid is het zodanig plannen en uitvoeren van een controleopdracht
dat wij daarmee voldoende en geschikte controle-informatie verkrijgen voor het door ons

af te geven oordeel.
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Onze controle is uitgevoerd met een hoge mate maar geen absolute mate van zekerheid
waardoor het mogelijk is dat wij tijdens onze controle niet alle afwijkingen van materieel

belang als gevolg van fraude en fouten ontdekken.

Afwijkingen kunnen ontstaan als gevolg van fraude of fouten en zijn materieel indien
redelijkerwijs kan worden verwacht dat deze, afzonderlijk of gezamenlijk, van invlioed
kunnen zijn op de economische beslissingen die gebruikers op basis van deze
jaarrekening nemen. De materialiteit beinvloedt de aard, timing en omvang van onze
controlewerkzaamheden en de evaluatie van het effect van onderkende afwijkingen op ons

oordeel.

Wij hebben deze accountantscontrole professioneel kritisch uitgevoerd en hebben waar
relevant professionele oordeelsvorming toegepast in overeenstemming met de
Nederlandse controlestandaarden, ethische voorschriften en de onafhankelijkheidseisen.

Onze controle bestond onder andere uit:

e het identificeren en inschatten van de risico’'s dat de jaarrekening afwijkingen van
materieel belang bevat als gevolg van fouten of fraude, het in reactie op deze risico’s
bepalen en uitvoeren van controlewerkzaamheden en het verkrijgen van controle-
informatie die voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Bij fraude is het risico
dat een afwijking van materieel belang niet ontdekt wordt groter dan bij fouten. Bij
fraude kan sprake zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het opzettelijk
nalaten transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen van zaken of het
doorbreken van de interne beheersing;

e het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle met
als doel controlewerkzaamheden te selecteren die passend zijn in de omstandigheden.
Deze werkzaamheden hebben niet als doel om een oordeel uit te spreken over de
effectiviteit van de interne beheersing van het fonds;

e het evalueren van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiéle
verslaggeving en het evalueren van de redelijkheid van schattingen door de directie en
de toelichtingen die daarover in de jaarrekening staan;

e het vaststellen dat de door de directie gehanteerde continuiteitsveronderstelling
aanvaardbaar is. Ook het op basis van de verkregen controle-informatie vaststellen of
er gebeurtenissen en omstandigheden zijn waardoor gerede twijfel zou kunnen
bestaan of de cooperatie haar bedrijfsactiviteiten in continuiteit kan voortzetten. Als wij
concluderen dat er een onzekerheid van materieel belang bestaat, zijn wij verplicht om
aandacht in onze controleverklaring te vestigen op de relevante gerelateerde
toelichtingen in de jaarrekening. Als de toelichtingen inadequaat zijn, moeten wij onze
verklaring aanpassen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die
verkregen is tot de datum van onze controleverklaring. Toekomstige gebeurtenissen of
omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat een codperatie haar continuiteit niet

langer kan handhaven;
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e hetevaluerenvan de presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening en de daarin
opgenomen toelichtingen; en
e het evalueren of de jaarrekening een getrouw beeld geeft van de onderliggende

transacties en gebeurtenissen.

Wij zijn verantwoordelijk voor het plannen en uitvoeren van de groepscontrole om
voldoende en geschikte controle-informatie te verkrijgen met betrekking tot de financiéle
informatie van de entiteiten of bedrijfsonderdelen binnen de groep als basis voor het
vormen van een oordeel over de jaarrekening. Ook zijn wij verantwoordelijk voor de
aansturing van, het toezicht op en de beoordeling van de controlewerkzaamheden die in
het kader van de groepscontrole zijn uitgevoerd. Wij dragen de volledige

verantwoordelijkheid voor onze controleverklaring.

Wij communiceren met de directie onder andere over de geplande reikwijdte en timing
van de controle en over de significante bevindingen die uit onze controle naar voren zijn

gekomen, waaronder eventuele significante tekortkomingen in de interne beheersing.
Amsterdam, 3 april 2026
Confinant Audit & Assurance B.V.

Was signed on the original by drs. P. Castricum RA



